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ESPA Stock Pharma T  
1 Y : 15.35% p.a, 3 Y : -0.78% p.a  
Der ESPA STOCK PHARMA investiert weltweit in die 
bedeutendsten Pharma-Unternehmen. Dabei entfallen ca. 
40% auf US-�7�L�W�H�O�����F�D�������������D�X�I���H�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H���X�Q�G���F�D�������������D�X�I��
�$�N�W�L�H�Q���G�H�V���S�D�]�L�I�L�V�F�K�H�Q���5�D�X�P�H�V�����'�L�H���:�l�K�U�X�Q�J�H�Q���Z�H�U�G�H�Q��
gege...  
[mehr] 

BAWAG P.S.K. Europa Stock T  
1 Y : 37.28% p.a, 3 Y : -25.55% p.a  
�(�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H�U���$�N�W�L�H�Q�I�R�Q�G�V���L�Q���(�X�U�R���'�H�U���%�$�:�$�*���3���6���.�����(�X�U�R�S�D
�6�W�R�F�N���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�W���Y�R�U���D�O�O�H�P���L�Q���H�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H���$�N�W�L�H�Q���X�Q�G���L�Q��
�J�H�U�L�Q�J�H�P���$�X�V�P�D�‰���L�Q���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���P�L�W���J�H�U�L�Q�J�H�U�H�U��
�%�|�U�V�H�Q�N�D�S�L�W�D�O�L�V�L�H�U�X�Q�J�����Z�R�E�H�L���D�X�I���H�L�Q���D�X�V�J�H�Z�R�J�H�Q�H�V��
�9�H�U�K�l�O�W�Q������  
[mehr] 

 Morgan Stanley: Brasilien ja, Afrika nein   
Die Anlageexperten bei Morgan Stanley haben einen 
regionalen Shift vorgenommen. Aktien aus Brasilien erhielten 
�H�L�Q���8�S�J�U�D�G�H�����M�H�Q�H���D�X�V���$�I�U�L�N�D���H�L�Q���'�R�Z�Q�J�U�D�G�H�����*�U�X�Q�G���I�•�U���G�L�H��
Hochstufung seien die sich wieder stabilisierend...  
[mehr] 

 2010 �± Das Jahr Afrikas (I)   
Die Aktien der Emerging Markets hatten 2009 eine gute 
�3�H�U�I�R�U�P�D�Q�F�H���X�Q�G���Z�H�U�G�H�Q���D�X�F�K���L�Q���G�H�Q���Q�l�F�K�V�W�H�Q���-�D�K�U�H�Q��
positiv gesehen. Noch nicht viele Anleger haben Afrika 
entdeckt, doch der CEO des Fondsspezialisten Silk Invest ...  
[mehr] 

China und Indien investieren massiv in Afrika  
 
Seit einigen Jahren sind in Afrika auch China und Indien als wichtige Investoren zu
�E�H�R�E�D�F�K�W�H�Q�����X�P���V�L�F�K���G�L�H���5�R�K�V�W�R�I�I�E�D�V�L�V���]�X���V�L�F�K�H�U�Q�����'�L�H�V���L�V�W���I�•�U���=�L�Q���%�H�N�N�D�O�L�� CEO des
�)�R�Q�G�V�V�S�H�]�L�D�O�L�V�W�H�Q���6�L�O�N���,�Q�Y�H�V�W�����/�R�Q�G�R�Q�������H�L�Q���Z�H�L�W�H�U�H�V���$�U�J�X�P�H�Q�W�����G�D�V���I�•�U���$�I�U�L�N�D���V�S�U�L�F�K�W��  
 
 
�%�(�����&�K�L�Q�D���Y�H�U�V�X�F�K�W���G�H�U�]�H�L�W���P�D�V�V�L�Y�����V�L�F�K���5�R�K�V�W�R�I�I�T�X�H�O�O�H�Q���]�X���H�U�V�F�K�O�L�H�‰�H�Q�����9�L�H�O�H Anleger
�I�U�D�J�H�Q���V�L�F�K���G�D�K�H�U�����L�Q�Z�L�H�Z�H�L�W���&�K�L�Q�D���L�Q���$�I�U�L�N�D���)�X�‰���I�D�V�V�W�����:�H�O�F�K�H���(�L�Q�I�O�X�V�V���K�D�W���&�K�L�Q�D���,�K�U�H�U
Meinung in Afrika?  
 
�=�L�Q���%�H�N�N�D�O�L�����9�L�H�O�H���/�H�X�W�H���V�L�Q�G���V�L�F�K���Q�L�F�K�W���•�E�H�U���G�L�H���$�X�V�Z�L�U�N�X�Q�J�H�Q���G�H�U���0�D�F�K�W�Y�H�U�V�F�K�L�H�E�X�Q�J
hin���]�X���G�H�P���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���V�R���J�D�Q�]���L�P���.�O�D�U�H�Q�����'�L�H�V�H���/�l�Q�G�H�U���W�U�D�J�H�Q���E�H�U�H�L�W�V��������
zum globalen BIP���E�H�L���X�Q�G���G�L�H�V�H���D�X�I�V�W�U�H�E�H�Q�G�H�Q���/�l�Q�G�H�U���V�L�Q�G���Z�H�L�W���D�X�I�J�H�V�F�K�O�R�V�V�H�Q�H�U�����L�Q
�D�Q�G�H�U�H���D�X�I�V�W�U�H�E�H�Q�G�H���0�l�U�N�W�H���]�X���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�H�Q�����$�X�V���G�L�H�V�H�U���3�H�U�V�S�H�N�W�L�Y�H���L�V�W���H�V���Q�X�U
konsequent, dass China einer der Hauptinvestoren in Afrika ist. Allerdings entfallen auf
China nur 20% der Investments in Afrika und Indien ist mindestens ebenso wichtig.
�(�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H���/�l�Q�G�H�U���V�L�Q�G���Q�D�F�K���Z�L�H���Y�R�U���I�•�K�U�H�Q�G���X�Q�G���G�L�H U S A positionieren sich
�]�X�Q�H�K�P�H�Q�G���L�Q���$�I�U�L�N�D�����:�D�V���V�L�F�K���L�Q���G�H�Q���O�H�W�]�W�H�Q���S�D�D�U���-�D�K�U�H�Q���J�H�l�Q�G�H�U�W���K�D�W�����L�V�W�����G�D�V�V���G�L�H
�D�I�U�L�N�D�Q�L�V�F�K�H�Q���/�l�Q�G�H�U���Q�X�Q�P�H�K�U���L�Q���G�H�U���/�D�J�H���V�L�Q�G�����I�•�U���V�L�F�K���G�L�H���E�H�V�W�H�Q���'�H�D�O�V���D�X�V�]�X�K�D�Q�G�H�O�Q��
Die Tatsache, dass die am schnellsten wachsenden asiatischen Volkswirtschaften in
�$�I�U�L�N�D���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�H�Q�����V�R�O�O�W�H���H�L�Q���6�L�J�Q�D�O���I�•�U���H�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H���,�Q�Y�H�V�W�R�U�H�Q���V�H�L�Q�����L�K�Q�H�Q���]�X���I�R�O�J�H�Q��  
 
BE: Silk Invest hat offensichtlich daraus die Konsequenzen gezogen und 2009 einen
Afrika-Fonds aufgelegt. Wie managen Sie Ihr Portfolio���X�Q�G���Z�L�H���K�D�E�H�Q���6�L�H���V�L�F�K���I�•�U����������
positioniert?  
 
Zin Bekkali: Silk Invest glaubt fest an einen Investment-Ansatz, der auf lokalem Know-
�+�R�Z���E�D�V�L�H�U�W�����G�D���G�L�H���Y�H�U�V�F�K�L�H�G�H�Q�H�Q���D�I�U�L�N�D�Q�L�V�F�K�H�Q���0�l�U�N�W�H���U�H�F�K�W���X�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�O�L�F�K���V�L�Q�G�����,�Q
�X�Q�V�H�U�H�P���7�H�D�P���D�U�E�H�L�W�H�Q���/�H�X�W�H���D�X�V���6�•�G�D�I�U�L�N�D�����1�L�J�H�U�L�D�����*�K�D�Q�D�����b�J�\�S�W�H�Q�����.�D�P�H�U�X�Q��
�0�D�U�R�N�N�R���X�Q�G���G�H�U���(�O�I�H�Q�E�H�L�Q�N�•�V�W�H�����-�H�G�H�U���D�X�V���G�H�P���7�H�D�P���W�U�l�J�W���G�D�]�X���E�H�L�����G�L�H���O�R�N�D�O�H�Q
�*�H�J�H�E�H�Q�K�H�L�W�H�Q���E�H�V�W�P�|�J�O�L�F�K���]�X���E�H�U�•�F�N�V�L�F�K�W�L�J�H�Q�����:�L�F�K�W�L�J���L�V�W���H�V���D�X�F�K���]�X���Z�L�V�V�H�Q�����G�D�V�V
der Silk African Lions Fund kein Rohstofffonds ist und auch sein Exposure i n
Minenaktien gering ist. Silk African Lions konzentriert sich auf Mittelklasse-Sektoren
wie Telekoms, Banken, Bau und Nahrungsmittel. Eine weitere Charakteristik des Fonds
�L�V�W���W�l�J�O�L�F�K�H���/�L�T�X�L�G�L�W�l�W, da der Fonds in mehr als 80 Aktien���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�W�����Z�R�G�X�U�F�K���P�|�J�O�L�F�K�H
�/�L�T�X�L�G�L�W�l�W�V�U�L�V�N�H�Q���Y�H�U�P�L�H�G�H�Q���Z�H�U�G�H�Q��  
 
�%�(���������������L�V�W���D�X�F�K���G�D�V���-�D�K�U���G�H�V���:�H�O�W�F�X�S�V�����Z�R�G�X�U�F�K���G�H�U���D�I�U�L�N�D�Q�L�V�F�K�H���.�R�Q�W�L�Q�H�Q�W���V�W�l�U�N�H�U
�L�P���/�L�F�K�W���G�H�U���g�I�I�H�Q�W�O�L�F�K�N�H�L�W���V�W�H�K�W�����:�L�H���V�F�K�l�W�]�H�Q���6�L�H���G�H�Q���(�L�Q�I�O�X�V�V���G�H�V���:�H�O�W�F�X�S�V���H�L�Q�"  
 
�=�L�Q���%�H�N�N�D�O�L�����:�L�U���K�R�I�I�H�Q���Y�R�U���D�O�O�H�P�����G�D�V�V���G�H�U���:�H�O�W�F�X�S���V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���G�D�]�X���E�H�L�W�U�D�J�H�Q���Z�L�U�G��
�G�D�V�V���V�L�F�K���G�L�H���6�L�F�K�W�Z�H�L�V�H���G�H�U���$�Q�O�H�J�H�U���l�Q�G�H�U�W�����(�V���J�L�E�W���H�L�Q�H���0�H�Q�J�H���L�Q�W�H�U�H�V�V�D�Q�W�H�U
�*�H�V�F�K�F�L�K�W�H�Q���X�Q�G���G�H�U���:�H�O�W�F�X�S���L�V�W���H�L�Q�H���J�U�R�‰�D�U�W�L�J�H���0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W���I�•�U���-�R�X�U�Q�D�O�L�V�W�H�Q���X�Q�G
�0�H�G�L�H�Q�����G�D�U�•�E�H�U���]�X���E�H�U�L�F�K�W�H�Q�����$�I�U�L�N�D���K�D�W���V�L�F�K���J�H�l�Q�G�H�U�W���X�Q�G���H�V���L�V�W���D�Q���G�H�U���=�H�L�W�����G�D�V�V���D�X�F�K
die Investoren das erkennen.  
 
�%�(�����+�H�U�U���%�H�N�N�D�O�L�����Z�L�U���G�D�Q�N�H�Q���I�•�U���G�D�V���,�Q�W�H�U�Y�L�H�Z��  
 
Zin Bekkali ist CEO von SILK INVEST in London. Silk Invest ist eine Fonds-Boutique,
die sich auf Afrika und den Mittleren Osten spezialisiert hat. Ihre Fonds nach
Luxemburger Recht, Silk Africa Lions und Silk Arab Falcons, sind auch in���g�V�W�H�U�U�H�L�F�K
und Deutschland zugelassen. Das Fondsvolumen umfasst insgesamt 60 Mio. Euro.  
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�L�F�K���V�H�K�H���G�D�V���V�H�K�U���l�K�Q�O�L�F�K��- viel Nationen kaufen sich gerade gross in Afrika ein, nur Europa 
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